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AYEN ENERJI A.S.

31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Arahik 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.060.089 38.492.047
Finansal Varliklar 316.852 179.345
Ticari Alacaklar 9.718.007 10.005.930
[liskili Taraflardan Alacaklar 16 51.852.272 4.304.495
Hizmet Imtiyaz Anlasmalari Alacaklari 5 52.955.529 59.586.679
Diger Donen Varliklar 9 27.363.832 22.451.720
Toplam Donen Varhklar 143.266.581 135.020.216
Duran Varhklar:
Hizmet Imtiyaz Anlagmalari Alacaklari 5 230.358.609 213.619.651
Maddi Duran Varliklar 6 131.110.501 124.328.169
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 217.335 228.928
Serefiye 17.461.935 17.461.935
Ertelenen Vergi Varliklar 14 6.877.047 12.149.053
Diger Duran Varliklar 9 19.175.204 22.924.579
Toplam Duran Varhklar 405.200.631 390.712.315
Toplam Varhklar 548.467.212 525.732.531

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

31 MART 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Arahik 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borglar 3 67.934.567 58.599.152
Diger Finansal Yiikiimliilikler 4 7.321.721 7.291.762
Ticari Borglar 4.338.172 984.538
[liskili Taraflara Borglar 16 1.498.811 1.838.284
Donem Kar1 Vergi Yikimlilagi 14 705.020 1.462.495
Borg Karsiliklari 8 5.849.017 6.677.324
Diger Yiikiimliiliikkler 9 2.560.006 4.649.330
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 90.207.314 81.502.885
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:
Finansal Borg¢lar 3 168.747.502 172.629.342
Diger Finansal Yiikiimliilikler 4 31.509.458 29.871.933
Kidem Tazminat1 Yikiimliiligii 631.166 702.917
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 200.888.126 203.204.192
Toplam Yiikiimliiliikler 291.095.440 284.707.077
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10 247.883.289 231.345.374
Sermaye 10 119.610.000 119.610.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 10 20.007.128 20.007.128
Gecgmis Yillar Kari 10 91.728.246 50.006.362
Net Donem Kari 16.537.915 41.721.884
Azmhk Paylar 9.488.483 9.680.080
Toplam Ozkaynaklar 257.371.772 241.025.454
Toplam Kaynaklar 548.467.212 525.732.531
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler 8

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 25.171.303 22.369.467
Satiglarin maliyeti (-) 11 (14.243.420) (10.869.115)
BRUT KAR 10.927.883 11.500.352
Genel yonetim giderleri (-) 11 (1.137.836) (926.332)
Diger faaliyet gelirleri 1.179.842 76.299
Diger faaliyet giderleri (-) (3.157.862) (123.437)
FAALIYET KARI 7.812.027 10.526.882
Finansal gelirler 12 16.734.085 7.488.109
Finansal giderler (-) 13 (2.927.788) (4.485.403)
VERGI ONCESI KAR 21.618.324 13.529.588
Donem vergi geliri 14 - 1.698.011
Ertelenen vergi gideri 14 (5.272.006) (5.671.854)
NET DONEM KARI 16.346.318 9.555.745
Doénem karimin dagilima:
Ana ortaklik paylari 16.537.915 9.285.622
Azinlik paylar1 (191.597) 270.123
1.000 adet hisse basina kazang 15 1,38 0,78

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIT OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

NET DONEM KARI 16.346.318 9.555.745

Diger kapsaml gelir - -

DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 16.346.318 9.555.745
Toplam kapsamh gelirin dagilim:

Ana ortaklik paylar 16.537.915 9.285.622

Azinlik paylari (191.597) 270.123

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan Gecmis

Kisitlanmg Yil Net Donem Azinhk _ Toplam

Sermaye Yedekler Karlan Kari Paylan Ozkaynaklar

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 119.610.000 13.110.068 60.155.380 (3.251.958) 8.482.181 198.105.671
Transferler - - (3.251.958) 3.251.958 - -
Sermaye artis1 - - - - 482.766 482.766
Toplam kapsaml1 gelir - - - 9.285.622 270.123 9.555.745
31 Mart 2008 itibariyle bakiyeler = 119.610.000 13.110.068 56.903.422 9.285.622 9.235.070 208.144.182
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 119.610.000 20.007.128 50.006.362 41.721.884 9.680.080 241.025.454
Transferler - - 41.721.884 (41.721.884) - -
Toplam kapsaml1 gelir - - - 16.537.915 (191.597) 16.346.318
31 Mart 2009 itibariyle bakiyeler  119.610.000 20.007.128 91.728.246 16.537.915 9.488.483 257.371.772

5

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 VE 2008 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMLERINE AIiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnotlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimu:
Vergi 6ncesi kar 21.618.324 13.529.588
Maddi duran varliklar amortisman gideri 6 977.188 749.271
Maddi olmayan duran varliklar itfa paylar 7 11.593 10.099
Faiz geliri 12 (3.079.154) (2.169.238)
Faiz gideri 13 2.667.417 4.440.835
Kidem tazminati karsilig1 103.834 20.644
Dava karsilig1 8.1 83.781 108.000
Konusu kalmayan karsiliklar 8.2 (912.088) -
Gelir tahakkuklar1 9.a (3.197.598) (2.702.757)
Gider tahakkuklar1 9.c 216.750 99.671
Gergeklesmemis kur fark: geliri (6.161.898) (4.005.632)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki de@isimler dncesi net nakit 12.328.149 10.080.481
Finansal varliklar (137.507) (556.386)
Ticari alacaklar 287.923 (1.304.324)
[liskili taraflardan alacaklar (47.547.777) (9.742.473)
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 15.046.647 4.539.200
Diger donen varliklar (1.714.514) 2.681.705
Diger duran varliklar 3.749.375 (635.284)
Ticari borglar 3.353.634 596.852
[liskili taraflara borglar (339.473) 1.691.931
Diger yiikiimliilikler (2.306.074) (1.708.625)
Odenen kidem tazminatlari (175.585) (17.718)
Odenen vergiler (757.475) (264.240)
Isletme(faaliyetlerinde kullanilan)/

faaliyetlerinden saglanan net nakit (18.212.677) 5.361.119
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Yatirim harcamalari (7.759.520) (1.521.035)
Alman faiz 3.116.551 2.169.238
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan/

(faaliyetlerinden saglanan) net nakit (4.642.969) 648.203
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Alinan banka kredileri 20.320.156 12.664.030
Odenen banka kredileri (33.032.959) (15.322.310)
Ana ortaklik dis1 paylar sermaye artigi - 482.766
Diger finansal yiikiimliiliikler 1.667.484 1.355.447
Odenen faiz (3.493.5906) (4.629.971)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (14.538.915) (5.450.038)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (37.394.561) 559.284
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 38.454.650 763.969
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.060.089 1.323.253

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara dénem finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ayen Enerji A.S.’nin (“Sirket” veya “Ayen Enerji”) fiili faaliyet konusu elektrik {iretimi ve ticaretinin
yapilmasidir. Sirket, 1990 yilinda kurulmustur. Sirket, cogunluk hissesine sahip olan Aydmer Sirketler
Grubu’nun liyesidir. Sirket’in ana ortagi Aydiner Insaat A.S.’dir (“Aydiner Ingaat”).

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup kayitl adresi agagidaki gibidir:

Hiilya Sok. No: 37, Gaziosmanpasa/Ankara

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, Sirket hisselerinin halka acik
kismi 15,01°dir (31 Aralik 2008: %15,01) (Dipnot 10).

Bu 1 Ocak - 31 Mart 2009 ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolar Yonetim Kurulu
tarafindan 14 Mayis 2009 tarihinde onaylanmistir. Sirket’in hissedarlar1 finansal tablolar {izerinde 6zet

konsolide ara donem finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Sirket’in bagli ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve Tiirkiye’de kayith adresleri
asagida belirtilmistir:

Temel faaliyet Kayith ofis

Bagh ortakhk konusu adresi
Ayen Ostim Enerji Uretim A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Ostim”™) Elektrik iiretimi ve ticareti Gaziosmanpasa/Ankara
Kayseri Elektrik Uretim Sanayi Gevher Nesibe Mah. Tekin Sok.
ve Ticaret A.S. Elektrik tiretimi, Kocasinan Bel.
(“Kayseri Elektrik™) dagitimi ve ticareti Hiz. Binas1 Kayseri
Ayen Elektrik Ticaret A.S. Hiilya Sok. No: 37
(“Ayen Elektrik”) Elektrik ticareti Gaziosmanpasa/Ankara

Tiim bagl ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Ayen Enerji biinyesinde bulunan Camlica 1 Hidroelektrik Santrali (“HES”) Yap-Islet-Devret (“YID”)
modeli ile yapilmig olup Kayseri ili Yahyal: ilgesine bagli Camlica kdyili mevkiinde Seyhan nehrinin
ana kollarindan olan Zamanti iizerinde bulunmaktadir. Santralin insaatina 1995 yilinda baslanmis ve
Aralik 1998’de igletmeye alinmistir. Camlica 1 HES’in isletme siiresi 15 yil olup, 2013 yilinda isletme
stiresi sona erecektir. Kurulu giicii 84 MW, yillik tiretim kapasitesi 429 milyon kWh’dir.

Ayen Enerji biinyesinde Akbiik mevkiinde kurulmus olan 31,5 MW kurulu giiciindeki Akbiik
Riizgar Elektrik Santrali i¢in 18 Ocak 2007 tarihi itibariyle 49 yil siireyle iiretim lisansi almustir.
2007 yili iginde riizgar tiirbinlerinin yapimina baglanmis olup, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle insaati
tamamlanmigtir. S6z konusu santralin sirasiyla, 19 Mart 2009 ve 3 Nisan 2009 tarihlerinde, 16,8
MW lik birinci kismi1 ve 14,7 MW’lik ikinci kisminin kabulii yapilarak isletmeye alinmistir.

Kayseri Elektrik biinyesinde bulunan Yamula Baraji YID modeli ile yapilmis olup Kizilirmak Nehri
izerinde bulunmaktadir. Kurulu giicii 100 MW, yillik iiretim kapasitesi 422 milyon kWh’dir. Santralin
ingaatina 1998 yilinda baglanmis ve Agustos 2005°te isletmeye alinmistir. Yamula Baraji’nin isletme
stiresi 20 y1l olup, 2025 yilinda s6zlesme siiresi sona erecektir.
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Ayen Ostim’in biinyesinde bulunan Ostim kombine dogalgaz ¢evrim elektrik santrali, Temmuz 2004
tarihi itibariyle isletmeye alinmistir. Isletmenin fiili faaliyet konusu, Ostim Organize Sanayi
Bolgesi’nde kurulmus olan 41 MW giiclindeki dogalgaz santrali ile bdlgenin enerji ihtiyacinin
karsilamak ve Elektrik Piyasas1 Kanunu hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ergcevesinde elektrik
enerjisi satigini serbest tiiketicilere gergeklestirmektir.

Ayen Elektrik’in fiili faaliyet konusu “Elektrik Piyasasi Lisans YoOnetmeligi”nin “Toptan Satis
Lisans1” hiikiimleri ile diger ilgili yonetmelikler ¢ercevesinde elektrik enerjisi ve/veya kapasitesinin
toptan satis1 ve dogrudan serbest tiiketicilere satisi ile ithalat ve ihracatinin yapilmasidir.

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar
Ozet Konsolide Ara Donem Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Ayen Enerji’nin 6zet konsolide ara donem finansal tablolar1 Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
olarak hazirlanmgtir. SPK, Seri: XI. No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige
girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Tebligi” yiirirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili tebligi uyarinca igletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34 “Ara
Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu ¢ergevede ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmis,
s0z konusu 6zet konsolide finansal tablolarim1 SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlamistir.



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ozet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz
ilan edilmediginden, &zet konsolide ara donem finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
ve bu teblige aciklama getiren duyurulart gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Ozet konsolide ara dénem finansal tablolar ve
bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen
Hesap Plan: sartlarina uymaktadir. Ozet konsolide ara dénem finansal tablolar, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmig kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarmmca dogru sunumun
yapilmas1 amaciyla gerekli diizeltme ve siiflandirmalar yapilarak diizenlenmistir. Ozet konsolide ara
donem finansal tablolar, makul degeriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi
maliyet esasi baz alinarak Tiirk Lirasi olarak hazirlanmigtir.

1 Ocak 2009 tarihinde gecerli olan ve Grup’un ozet konsolide ara donem finansal tablolar iizerinde
etkisi olan degisiklik ve yorumlar:

UMS 1 (Degisiklik), ‘Finansal tablolarin sunumu’ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, 6zsermayede kontrol giicii olmayan paylardan kaynaklanan gelir gider degisikliklerinin
Ozkaynaklar degisim tablosunda gdsterilmesini engellemekte, kontrol giicii olmayan paylardan
kaynaklanan degisikliklerin ana ortaklik paylarindan kaynaklanan degisikliklerden ayr gosterilmesini
ongormektedir. Tiim kontrol giicli olmayan paylardan kaynaklanan degisikliklerin ayr bir performans
tablosunda (kapsamli gelir tablosu) gosterilmesi Ongoriilmektedir. Ancak, sirketler tek bir tablo
(kapsamli gelir tablosu) ya da iki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) sunmak konusunda
serbest birakilmislardir. Gegmis donem bilgilerinin degistirilmesi ya da yeniden smiflandirilmasi
durumunda yeniden diizenlenmis ge¢mis donem bilangosunun karsilastirmali donem sonu bilangosu
ile birlikte verilmesi gerekmektedir. Grup, iki tablo halinde sunmay1 se¢mistir ve Grup’un dnceden
Ozkaynaklar degisim tablosunda takip ettigi diger kapsamli gelirleri bulunmadigi i¢in gegmis
donemlere yonelik bir diizeltme yapilmamustir.

UMS 23 “Borglanma Maliyetleri”’- Bu standart, Mart 2007 tarihinde yapilan degisiklikler oncesi,
temel yontem olarak bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda gider olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmis, ancak, alternatif uygulama olarak ise 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insasi veya
iiretimi ile dogrudan ilgili olan bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine izin vermistir. Yeniden
giincellenen UMS 23 standardinin uygulanmasiyla, bir onceki standartta sézii gecen alternatif
uygulama; 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insas1 veya tiretimi ile dogrudan ilgili olan bor¢glanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi ile ilgili olarak kullanilmasina izin verilen tek uygulama olmustur.
Grup, UMS 23 standardini 1 Ocak 2008 tarihi itibariyle erken uygulamay1 se¢cmistir.

1 Temmuz 2009 tarihinde gecerli olan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmamis
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar” (1 Temmuz 2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir)

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir)



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri igin gegerlidir)

2.2 Onemli Muhasebe Politikalar:

Ozet konsolide ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap doneminde kullanilan yeniden diizenlenmis muhasebe politikalar ile
uyumludur. Bu 6zet konsolide ara donem finansal tablolar 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine
ait yillik finansal tablolar ile birlikte okunmalidir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulan cergevesinde
UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari ile uyum saglamak amaciyla,
ilisikteki 6zet konsolide ara donem finansal tablolarinda yillik konsolide finansal tablolardan farkli
olarak uygulanan bir muhasebe politikas1 bulunmamaktadir. Ancak Dipnot 1’de agiklandig iizere Akbiik
Riizgar Santrali’nin devreye alinmasiyla sdz konusu santral i¢in tahmini faydali dmiir 20 yil olarak
belirlenmistir. Bu nedenle, makine ve teghizat igin kullanilan ortalama faydali 6miir 5-15 yil iken, 5-20
yil olarak degigmistir.

2.3 Karsilastirmal bilgiler ve dnceki donem finansal tablolarin siniflandirilmasi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 dnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle
0zet konsolide bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 1 Ocak - 31 Mart
2009 ara hesap donemine ait 6zet kapsamli gelir tablosunu, 6zet konsolide nakit akim tablosu ve 6zet
0zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Ozet konsolide ara donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar
agiklanir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
amaciyla 31 Mart 2008 tarihli kapsamli gelir tablosunda asagida detayli olarak sunulan siniflandirma
yapilmustir.

Finansal gelir ve gider olarak siniflandirilan 19.739.925 TL tutarindaki kur fark: gideri ve 24.949.118

TL tutarindaki kur fark: geliri netlenerek, 5.209.193 TL net kur farki geliri olarak finansal gelirler
kalemi altinda smiflandirilmistir.

10



AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli banka kredilerinin detay1
asagidaki gibidir:

Yillik agirhkh ortalama
etkin faiz oram (%)
31 Mart 2009 31 Aralk 2008

TL karsihigi
31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Orijinal para cinsi
31 Mart 2009 31 Arahk 2008

ABD Dolar1  33.989.176 34.136.540 %5,27 %8,03 57.373.730 51.624.689
Euro 2.947.631 3.250.297 %4,33 %5,75 6.560.837 6.958.236
TL 4.000.000 16.227 %14,00 %13,00 4.000.000 16.227

67.934.567 58.599.152

Grup’un kisa vadeli banka kredileri i¢cin 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, 1.939.980 TL tutarinda faiz
tahakkuk etmistir (31 Aralik 2008: 2.766.159 TL).

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin detay:
asagidaki gibidir:

Yilhik agirhkh ortalama
etkin faiz oram (%)
31 Mart 2009 31 Aralk 2008

TL karsihigi
31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Orijinal para cinsi
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolart ~ 50.118.688 60.180.632 5,.27% %38,03 84.600.345 91.011.169
Euro 37.805.354 38.125.081 4,33% %35,75 84.147.157 81.618.173
168.747.502 172.629.342

Grup’un 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerinin geri 6deme plani
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

2010 40.857.582 50.136.983
2011 27.346.174 24.843.251
2012 23.759.174 24.782.759
2013 13.268.254 12.230.667
2014 ve sonrasi 63.516.318 60.635.682

168.747.502 172.629.342

31 Mart 20009 tarihi itibariyle, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su altinda kalan
arsalarin kamulagtirilmasi i¢in kullandig1 kredilerin kalan anapara tutar1 14.953.546 ABD Dolart’dir

(31 Aralik 2008: 17.445.733 ABD Dolart).
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AYEN ENERJI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un, 91.280.607 TL tutarindaki uzun vadeli banka kredileri i¢in 75.960.000 TL (45.000.000 ABD
Dolar) tutarinda ipotek, 47.299.160 TL (23.183.886 ABD Dolar1 ve 3.668.236 Euro) tutarinda teminat
mektubu ve 479.811.765 TL tutarinda (284.248.676 ABD Dolar1) temlik bulunmaktadir (Dipnot 8.2).
Grup’un Akbiik RES i¢in Commerzbank A.G.’den kullandigi 77.466.895 TL tutarindaki uzun vadeli
banka kredisi i¢in Eksport Kredit Fonden’in (“EKF”) garantorliigii bulunmaktadir. S6z konusu
garantorlik kapsaminda Grup EKF’ye 2008 yili igerisinde ihracat kredisi sigorta bedeli olarak
10.171.651 TL (5.204.754 Euro) 6demistir. S6z konusu tutar ertelenmis finansman gideri olarak diger
donen varliklar ve diger duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 9).

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, uzun vadeli banka kredilerinin kayith ve makul
degerleri asagidaki gibidir:

Kavith Deger Makul Deger
31 Mart 2009 31 Arahk 2008 31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Uzun vadeli banka kredileri 168.747.502 172.629.342  187.879.132 198.273.660

168.747.502 172.629.342  187.879.132 198.273.660

DIiPNOT 4 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

a) Kisa vadeli diger finansal yiikiimliiliikler

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 7.321.721 7.291.762
7.321.721 7.291.762

b)  Uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler
31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Camlica HES Elektrik Enerji Fonu 31.486.736 29.849.211
Agaclandirma fonu 22.722 22.722
31.509.458 29.871.933

Grup, 2000, 2001 ve 2003 yillarinda garanti edilen iiretim miktarlarinin altinda iiretim yapmis ve bu
yillarda Elektrik Enerjisi Fonu (“EEF”’)’dan toplam 27.467.912 ABD Dolar1 tutarinda kredi almis ve
bu tutart uzun vadeli diger finansal yiikiimlilikler hesap kalemi altinda muhasebelestirmis ve
karsiliginda ise hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacagi bulunmaktadir. S6z konusu kredinin geri 6deme
tablosu 28 Agustos 2007 tarihinde Enerji Tabi Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) ile imzalanan anlagma
ile belirlenmis olup, yukarida belirtilen toplam 27.467.912 ABD Dolar1 tutarindaki anapara {izerinden
kredilerin alindig: tarihten 31 Temmuz 2007 tarihine kadar herhangi bir 6deme yapilmamis olmasi
sebebiyle, 6.735.128 ABD Dolan tutarinda faiz hesaplanmis ve s6z konusu tutar anaparaya
eklenmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER (Devami)

ETKB ile imzalanan anlagsma uyarinca Ayen Enerji tarafindan EEF’ye Agustos 2007 tarihinden
itibaren aylik olarak yapilmasi gereken anapara ve faiz 6demeleri Ayen Enerji’nin Agustos 2007
tarihinden itibaren 76 ay siiresince Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S.’ye (“TETAS”) kesmekte
oldugu aylik enerji satis faturalarina “Ilave Tarife” olarak yansittig1 aym miktardaki anapara ve faiz
tutarlarina mahsuben TETAS tarafindan EEF’ye 6denmektedir. Ancak, 26 Temmuz 2008 tarihi
itibariyle Resmi Gazete’de yayimlanan 5784 sayili kanundaki degisiklik kapsaminda sirketlere
EEF’den saglanan ve saglanacak olan ve sirketlerin satis tarifelerine yansitilan tutarlarin geri 6demesi
sirasinda faiz uygulamasina son verilmistir. EEF’den verilen kredilere faiz uygulanamayacagi hitkkmii
geregince, verilen kredinin sadece anapara tutarlari satis tarifelerine yansitilmak suretiyle esit taksitler
halinde geri alinacaktir.

Dolayisiyla, 21 Agustos 2008’de ETKB ile belirlenen yeni geri 6deme tablosuna goére TETAS,
EEF’ye kalan 23.130.399 ABD Dolar1 tutarindaki anaparaya dair 6demeyi yapmaya devam edecektir;
ancak kalan 5.671.687 ABD Dolar tutarindaki faiz i¢in bir 6deme yapmayacaktir. Dolayisiyla, Grup
1 Agustos 2008 tarihinden itibaren EEF’den alinan kredilerle ilgili olarak herhangi bir faiz
hesaplamamis ve TETAS a faturalamamugtir.

DIiPNOT 5 - HIZMET iIMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagsmalari alacaklart 27.033.258 23.203.757
Vadesi gelmis veya faturalanmig

hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 (*) 25.922.271 36.382.922

Toplam kisa vadeli hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklar1 52.955.529 59.586.679

Toplam uzun vadeli hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklar 230.358.609 213.619.651

Toplam hizmet imtiyaz anlasmalan alacaklar 283.314.138 273.206.330

Briit hizmet imtiyaz anlagmalari alacaklart
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-)

31 Mart 2009

493.259.409
(235.867.542)

31 Aralik 2008

457.075.959
(220.252.551)

257.391.867 236.823.408
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 6demelerinden alacaklar (*) 25.922.271 36.382.922
Hizmet imtiyaz anlagmalar alacaklari, net 283.314.138 273.206.330

(*)  Vadesi gelmis hizmet imtiyaz anlagsmalar1 alacaklari, heniiz fatura edilmemis, 2000, 2001, 2003 ve 2007
yillarina ait Camlica HES gelirlerinin 15.638.525 TL tutarindaki 6z sermaye getiri kismini1 ve 31 Mart
2009 tarihi itibar1 ile TETAS’a faturalanmis; ancak vadesi gelmedigi i¢in heniiz tahsil edilmemis

10.283.746 TL tutarindaki kismi1 icermektedir.
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - HIZMET IMTiYAZ ANLASMALARI ALACAKLARI (Devami)

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, briit ve net hizmet imtiyaz anlagmalar

alacaklarinin 6deme planlar1 asagidaki gibidir:

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklari

Briit hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklari

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

ABD Dolan ABD Dolan TL TL
2009 34.338.652 44.362.309 57.963.645 67.089.119
2010 40.915.596 40.915.596 69.065.525 61.876.656
2011 36.506.943 36.506.943 61.623.720 55.209.449
2012 35.465.579 35.465.579 59.865.897 53.634.596
2013 ve sonrasi 144.988.520 144.988.520 244.740.622 219.266.139

292.215.290 302.238.947 493.259.409 457.075.959

Net hizmet imtiyaz
anlasmalar alacaklari

Net hizmet imtiyaz
anlasmalari alacaklari

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

ABD Dolarn ABD Dolarn TL TL
2009 31.371.759 39.401.362 52.955.529 59.586.679
2010 18.771.856 19.145.888 31.686.893 28.954.327
2011 18.079.465 17.649.758 30.518.137 26.691.729
2012 19.925.886 19.368.582 33.634.896 29.291.107
2013 ve sonrasi 79.691.163 85.090.583 134.518.683 128.682.488

167.840.129 180.656.173 283.314.138 273.206.330

Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklari, anlasma siiresi boyunca gerceklesen alacaklardan olugmaktadir.
ETKB ile yapilan Enerji Satig Anlagsmasi uyarinca, Camlica, ve Yamula barajlarmim ve elektrik

ekipmanlarinin miilkiyet hakki, s6zlesme siiresi sonunda ETKB’ye transfer edilecektir.
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6- MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 Ilaveler Transferler 31 Mart 2009
Maliyet

Arsa 8.916.912 - - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - - 2.828.565
Makine ve techizat 53.386.247 33.268 80.420.706 133.840.221
Motorlu tasitlar 833.820 - - 833.820
Mobilya ve mefrusat 895.253 31.491 - 926.744
Yapilmakta olan yatirimlar (*) 72.750.809 7.467.104 (79.843.851) 374.062
Verilen avanslar (**) 752.565 227.657 (576.855) 403.367
140.364.171 7.759.520 - 148.123.691

Birikmis amortisman
Binalar 427.378 28.287 - 455.665
Makine ve techizat 14.285.129 912.403 - 15.197.532
Motorlu tagitlar 496.785 22.801 - 519.586
Mobilya ve mefrusat 826.710 13.697 - 840.407
16.036.002 977.188 - 17.013.190
Net defter degeri 124.328.169 131.110.501
1 Ocak 2008 flaveler 31 Mart 2008

Maliyet

Arsa 8.916.912 - 8.916.912
Binalar 2.828.565 - 2.828.565
Makina ve techizat 53.279.721 550 53.280.271
Motorlu tagitlar 543.308 254.273 797.581
Mobilya ve mefrugat 885.284 1.312 886.596
Yapilmakta olan yatirimlar 226.118 362.698 588.816
Verilen avanslar (**) 9.064.356 897.965 9.962.321
75.744.264 1.516.798 77.261.062

Birikmis amortisman
Binalar 314.237 28.287 342.524
Makina ve techizat 11.183.489 688.697 11.872.186
Motorlu tasitlar 352.025 14.787 366.812
Mobilya ve mefrugat 768.852 17.500 786.352
12.618.603 749.271 13.367.874
Net defter deZeri 63.125.661 63.893.188
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6- MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

(*)  Akbiik Riizgar Elektrik Santrali i¢in yapilmakta olan yatirimlardan olugmaktadir ve s6z konusu santralin
yapimi 31 Mart 2009 tarihi itibariyle tamamlanmistir. 7.093.877 TL tutarinda borglanma maliyeti
santralin maliyeti lizerinde aktiflestirilmistir. Boylelikle, Akbiik Riizgar Santrali i¢in olusan toplam
borglanma maliyetinin %45°1 sabit kiymetler lizerine aktiflesmistir.

(**)  Grup’un 31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle verilen avanslart Akbiik Riizgar Elektrik Santrali i¢in
verilen makine ve ekipman alimu ile ilgili avanslarindan olugmaktadir.

Cari donem amortisman giderlerinin 949.803 TL tutarindaki kismi (31 Mart 2008: 715.405 TL) satilan
malin maliyetine, 27.385 TL tutarindaki kismi ise (31 Mart 2008: 33.866 TL) genel yoOnetim
giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2009 itibariyle Grup’un, kullandig1 banka kredilerine karsilik 40.000.000 ABD Dolar1 Ayen
Ostim elektrik santral binast ve 5.000.000 ABD Dolar1 Ayen Enerji’ye ait arsa iizerinde toplam
75.960.000 TL (45.000.000 ABD Dolar1) (31 Aralik 2008: 68.053.500 TL (45.000.000 ABD Dolar1))
tutarinda ipotek mevcuttur (Dipnot 8.2).

DIPNOT 7 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2009 ilaveler 31 Mart 2009
Maliyet
Toptan satig lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik tretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 117.516 - 117.516
472.413 - 472.413
Birikmis itfa pay1
Toptan satig lisansi 153.336 8.021 161.357
Elektrik tretim lisansi 12.993 567 13.560
Haklar 77.156 3.005 80.161
243.485 11.593 255.078
Net defter degeri 228.928 217.335
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLISKiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 Ilaveler 31 Mart 2008
Maliyet
Toptan satig lisansi 320.874 - 320.874
Elektrik tretim lisansi 34.023 - 34.023
Haklar 84.670 4.237 88.907
439.567 4.237 443.804
Birikmis itfa payi
Toptan satig lisansi 121.248 8.021 129.269
Elektrik tiretim lisansi 10.725 567 11.292
Haklar 67.204 1.511 68.715
199.177 10.099 209.276
Net defter degeri 240.390 234.528

Cari donem itfa paymm 11.026 TL tutarindaki kismi (31 Mart 2008: 9.643 TL) satilan malin
maliyetine, 567 TL tutarindaki kismi (31 Mart 2008: 456 TL) genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir.

DIPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
8.1 Karsihklar
31 Mart 2009 itibariyle 5 adet Grup lehine ve 5 adet Grup aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden
davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baglicalarim1 alacak ve is davalart olusturmaktadir. Grup, her
donem sonunda bu davalarin olast sonuglarmi ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yiikiimliliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar:
ayirmaktadir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsilik tutar1 5.849.017 TL’dir (31 Aralik 2008:
6.677.324 TL).

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Dava karsiligi (*) 5.849.017 6.677.324

(*)  Kayseri Elektrik’in inga etmis oldugu Yamula Baraji’nda kullanilan fizibilite ¢aligmalari bedeli nedeniyle
Kayseri Elektrik aleyhine agilan 3.572.345 TL (31 Aralik 2008: 4.484.433 TL) tutarindaki dava karsilig1
ile birlikte Ayen Ostim ve Ayen Elektrik aleyhine agilan sirasiyla 1.912.254 TL ve 364.418 TL (31 Aralik
2008: 2.192.891 YTL) tutarindaki satilan elektrik iizerinden hesaplanan Tiirkiye Radyo Televizyon
Kurumu (“TRT”) paylarina iliskin davalar1 icermektedir.
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DIPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Dava karsiliklarinin donem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 6.677.324 3.967.261
Y1l iginde ayrilan karsilik tutari 83.781 108.000
Y1l iginde iptal edilen karsilik tutari (*) (912.088) -
31 Mart 5.849.017 4.075.261

(*)  Yamula Baraji’'nda kullanilan fizibilite ¢alismalari nedeniyle Kayseri Elektrik’in, Elektrik Isleri Etiit
Idaresi Genel Miidiirliigii ile siiren bir davasi bulunmaktadir. 29 Nisan 2009 tarihi itibariyle goriilen son
durusmada, bilirkisi raporunun incelenmesi iizerine 1.545.516 TL olan anapara tutarinin 1.268.243 TL’ye
indirilmesine ve bu tutarin faizi ile birlikte davaciya ddenmesine karar verilmistir. Yeni anapara
iizerinden hesaplanan faiz tutari ile birlikte ayrilan karsilik tutar1 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 912.088
TL azalmstir.

8.2  Kosullu yiikiimliiliikler

Grup’un Onemli tutarda zarara veya borca neden olacagimi beklemedigi taahhiitler ve muhtemel
yukiimliiliikler agagida 6zetlenmistir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsihigi
Verilen temlikler (*) ABD Dolari 284.248.676 479.811.765 306.530.872 463.566.638
Verilen ipotekler (Dipnot 3) ABD Dolari 45.000.000 75.960.000 45.000.000 68.053.500
Verilen teminat mektuplar: (**) ABD Dolar1 25.023.886 42.240.320 27.570.132  41.694.311
Verilen kefaletler (Dipnot 16) ~ ABD Dolari 3.358.750  5.669.570 4.598.750  6.954.690
Verilen teminat mektuplari (**) Euro 7.266.046 16.172.766 6.928.291 14.832.085
Verilen teminat mektuplari (**) TL - 17.629.808 - 14.334.909
637.484.229 609.436.133

*) Kayseri Elektrik, ETKB ile yaptigi “Yamula Baraji ve HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek Elektrik
Enerjisinin TETAS’a Satisina Iliskin Imtiyaz Sozlesmesi” ve “Yamula Baraji ve HES icin Yapilan Enerji Satis
Anlasmas1” geregi, 284.248.676 ABD Dolar1 (31 Aralik 2008: 294.069.179 ABD Dolar1) tutarindaki alacagini
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankasi”)’den kullanilan kredi igin 7 Temmuz 2003 tarihinde temlik vermistir. 31 Mart
2009 tarihi itibariyle, Ayen Enerji’nin ETKB ile yaptig1 “Camlica I HES’in Kurulmasi, Isletilmesi ve Uretilecek
Elektrik Enerjisinin TETAS’a Satigina Izin Verilmesine Dair Sézlesme” ve “Camlica I HES Enerji Satis Anlagmast”
geregi Kayseri Elektrik’in Is Bankasi’dan kullandigi kredi icin 7 Temmuz 2003 tarihinde vermis oldugu temlik
ylkiimliiliigii sona ermis ve 31 Mart 2009 tarihi itibariyle temlik olunan bir alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik
2008: 12.461.693 ABD Dolar1). Ancak kefaletten kaynaklanan miikellefiyetin geregi yerine gelmedikce enerji
satislarindan elde edilecek gelirlerin kullanimu ile ilgili bir kisitlama olmayacaktir.

(**)  ABD Dolari cinsinden verilen teminat mektuplarinin 23.183.886 ABD Dolar’lik (31 Aralik 2008: 25.730.131 ABD
Dolart) kismi1 ve Euro cinsinden verilen teminat mektuplarinin 3.668.236 Euro’luk (31 Aralik 2008: 4.001.712 Euro)
kism1 Grup’un uzun vadeli banka kredileri i¢in verilmistir (Dipnot 3). TL cinsinden verilen teminat mektuplarinin
14.286.378 TL’lik (31 Aralik 2008: 9.286.378 TL) kismi Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na (“EPDK”) ve
TETAS’a verilmistir.
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DIPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

8.3 Kosullu varhklar

31 Mart 2009

31 Arahik 2008

Orijinal Yabanci para TL Yabanci para TL
para cinsi tutari karsihigi tutari karsihigi
Alman teminat mektuplari (*) Euro 669.691 1.490.598 2.524.000  5.403.379

*) Alman teminat mektuplarimin 319.691 Euro (31 Aralik 2008: 2.174.000 Euro) tutarindaki kismu1 Akbiik mevkiinde
tesis edilecek olan riizgar enerjisi santrali yapimi i¢in Suzlon Wind Energy A/S ve Areva T&D Enerji End. A.S.’den

alinan teminat mektuplarindan olugmaktadir.

DiPNOT 9 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)  Diger donen varhklar:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) 20.493.151 16.679.414
Gelir tahakkuklar1 (2) 3.197.598 2.825.443
Ertelenmis finansman gideri (4) 1.840.967 1.675.589
Gelecek aylara ait giderler 1.176.875 913.210
Devreden KDV alacaklari (3) 546.615 261.505
Pesin 6denen vergi ve fonlar 60.091 -
Verilen is avanslari 37.973 47.842
Diger 10.562 48.717
27.363.832 22.451.720

b)  Diger duran varhklar:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ertelenmis finansman gideri (4) 13.542.920 14.102.327
Kamulastirma giderlerinden alacaklar (1) 5.609.233 8.794.407
Gelecek yillara ait giderler 19.918 24,712
Diger 3.133 3.133
19.175.204 22.924.579

€)) Kamulastirma giderlerinden alacaklar, Kayseri Elektrik’in insa etmis oldugu Yamula Baraji’nda su
altinda kalan arsalarin kamulastirilmasi ile ilgili yapilan harcamalar ve s6z konusu harcamalar ile ilgili
donem faiz tahakkuklarini icermekte olup ETKB’nin 21 Agustos 2006 tarihli yazis1 ve ETKB tarafindan
onaylanmis 6deme plani ger¢evesinde Kayseri Elektrik tarafindan aylik olarak faturalanmakta ve tahsil
edilmektedir.

2) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle, gelir tahakkuklarinin 2.841.845 TL ve 355.753 TL tutarlarindaki kismi

sirastyla Ayen Ostim’in ve Ayen Enerji’nin Tiirkiye Elektrik iletim A.S.’ye (“TEIAS”) sattig1 elektrik
enerjisi gelir tahakkuklarindan olugsmaktadir (31 Aralik 2008: 2.825.443 TL).
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DIiPNOT 9 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

(€) Devreden KDV alacaklar1 Ayen Enerji’nin bagli ortakligi olan Ayen Ostim’in yatirnm harcamalari
nedeniyle 6demis oldugu ve kisa vadede 6ddenecek KDV’den indirebilecegi diisliniilmekte olan tutarlart
ifade etmektedir.

4 Ertelenmis finansman giderlerinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 itibariyle 6.350.017
Donem igerisindeki ilaveler (*) 517.504
Cari donem itfa pay1 (220.352)
31 Mart 2008 itibariyle 6.647.169
1 Ocak 2009 itibariyle 15.777.916
Cari donem itfa pay1 (394.029)
31 Mart 2009 itibariyle 15.383.887

(*)  llaveler Commerzbank A.G.’den kullanilan kredi igin &denen komisyon tutarlarindan olusmaktadir.

©) Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 2.328.016 4.337.328
Gider tahakkuklar1 216.750 301.474
Diger 15.240 10.528
2.560.006 4.649.330

DIiPNOT 10 - OZKAYNAKLAR

a) Odenmis Sermaye

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri
1 YKr kayith nominal bedeldeki 11.961.000.000 (31 Aralik 2008: 11.961.000.000) adet hisseden

olugsmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami ddenmistir.

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye yapisi agagidaki gibidir:

% 31 Mart 2009 % 31 Aralik 2008
Aydiner Insaat A.S. 84,98 101.641.755 84,98 101.641.755
Halka agik kisim 15,01 17.955.000 15,01 17.955.000
Diger <1 13.245 <1 13.245
Odenmis Sermaye 119.610.000 119.610.000
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DIiPNOT 10 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in faaliyetleri, Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde, A grubu
hissedarlar arasindan, Genel Kurul tarafindan segilen en az 3, en ¢ok 5 iiyeden olusan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, A grubu hissedarlarin 1 hisse
karsiligi 1.000, A grubu hissedarlar dis1 hissedarlarin 1 hisse karsilig1 1 oy hakki bulunmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve gecmis yil karlari

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler o6denmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK
Finansal Raporlama Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde
siiflandirilmasi gerekmektedir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin
tutar1 20.007.128 TL’dir (31 Aralik 2008: 20.007.128 TL).

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin
kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim 06zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiirlirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlart
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gdosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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DIPNOT 10 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Halka agik sirketler temettii dagitimlarimi SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim oram1 %20 (31 Aralik 2008: %20) olarak uygulanacaktir. SPK’nin halka agik
sitketlerin kar dagitim esaslarin diizenledigi Seri: IV, No: 27 Tebligine gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklari karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmig sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki doneme iligkin
temettii dagitimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni”
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan
temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu vardir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarma Seri:XI, No:29 Tebligi c¢erg¢evesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Ayen Enerji i¢in bu tutar 106.750.339 TL’dir.
Dipnot 18°de agiklandigi iizere Grup, 29 Nisan 2009°da yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
2008 yilina ait karm 36.217.296 TL tutarindaki kismini temettii olarak dagitmaya karar vermistir.

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Sermaye 119.610.000 119.610.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Yasal yedekler 20.007.128 20.007.128

Gecmis yillar karlart 91.728.246 50.006.362

Net donem kari 16.537.915 41.721.884

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 247.883.289 231.345.374
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DIPNOT 11 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31Mart 2008

Dogalgaz maliyeti 8.161.960 7.396.533
Elektrik maliyeti (*) 2.732.091 1.036.198
Santral teknik danigmanlik ve bakim onarim 1.183.737 608.199
Personel (**) 1.140.761 1.115.246
Amortisman ve itfa pay1 088.781 759.370
Ulasim 150.299 135.712
Sistem kullanim bedeli (***) 149.100 110.055
Miisavirlik 145.552 120.860
Ofis 137.242 165.054
Sigorta 115.448 85.043
Oda ve aidat gideri 56.982 52.908
Vergi resim ve harglar 48.821 27.023
Diger 370.482 183.246
15.381.256 11.795.447

(*)  Ayen Ostim’in TEIAS’ tan alip miisterilere sattig1 elektrik bedelinden olusmaktadir.

(**)  Personel giderlerinin 687.852 TL (2008: 706.197 TL) tutarindaki kismu satiglarin maliyetine, 452.909 TL
(2008: 409.049 TL) tutarindaki kismi1 genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

(***) Grup, TEIAS tarafindan diizenlenerek Grup’a génderilen iletim hizmet bedeli faturalarini ayn1 tutarlar ile
TETAS ve diger miisterilerine fatura etmek suretiyle yansitmaktadir. TETAS ve diger misterilere
yansitilabilen tutarlar ilisikteki finansal tablolarda net gosterilmistir, ancak yansitilamayan ve Grup
tarafindan TEIAS’a 6denen tutarlar satilan malin maliyetine yansitilmistir.

DIPNOT 12 - FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31Mart 2008
Kur farki gelirleri-net 13.643.175 5.209.193
Faiz gelirleri 3.079.154 2.169.238
Diger 11.756 109.678
16.734.085 7.488.109

DIPNOT 13 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31Mart 2008
Faiz giderleri 2.667.417 4.440.835
Diger 260.371 44.568
2.927.788 4.485.403
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DiPNOT 14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2009 31 Arahik 2008
Odenecek kurumlar ve gelir vergisi (*) 705.020 2.291.538
Pesin 6denen vergiler - (829.043)
Vergi karsihg 705.020 1.462.495

(*) 31 Mart 20009 tarihi itibariyle heniiz 6denmemis olan, 2008 yilina ait kurumlar vergisinden olusmaktadir.
S6z konusu tutar Nisan 2009’da 6denmistir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ertelenen vergi varliklari 62.639.559 63.670.937
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (55.762.512) (51.521.884)
Ertelenen vergi varhklari, net 6.877.047 12.149.053

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu 6zet konsolide
ara donem finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamma alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yuriirliige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 2009 yili icin %?20’dir
(31 Aralik 2008: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnasi, yatirim indirimi istisnast gibi) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna
tutar1 iizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Tiirkiye’de sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinli aksamina kadar oderler. Yil iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutart kalmig
ise bu tutar nakden iade alabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup
edilebilir.
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DiPNOT 14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayilt Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (5024 sayili
Kanun”), kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarm1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oranmin (DIE TEFE artis oranmin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (DIiE TEFE
artis oraninin) %10’u agsmas1 gerekmektedir. 2005 - 2009 yillar1 igin s6z konusu sartlar saglanmadigi
icin enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup

edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Grup’a iligkin olan1 asagida agiklanmustir:

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast:

Kurumlarim, en az iki tam yil slireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarimin %75’1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklart degerlerin satigindan elde ettikleri kazanglar istisna kapsami digindadir.

Yatirim Indirimi Istisnasi

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutari agan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 30 Mart 2006 tarihli 5479 sayili yasa ile son
verilmistir. Ancak, s6z konusu yasa ile Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 69. madde uyarinca
gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri; 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle mevcut olup, 2005 yili
kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiriirliikkten kaldirilmadan onceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri gercevesinde
baslanilmis yatirimlart i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklari
yatirimlari,
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DiPNOT 14 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden once baslanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari,

nedeniyle, 31 Aralik 2006 tarihinde yiirlirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklar
yatirim indirimi istisnasi tutarlarmi, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iligkin

hiikiimler dahil) ¢ergevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilirler.

Dolayist ile ticari kar/zarar rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazang kurumlar vergisi
hesabinda dikkate alinmistir.

31 Mart tarihinde sona eren ara hesap donemlere ait vergi gideri asagida detaylandirilmustir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Cari donem vergi geliri - 1.698.011
Ertelenen vergi gideri (5.272.006) (5.671.854)
(5.272.006) (3.973.843)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait 6zet konsolide gelir
tablolarindaki cari donem vergi gideri ile vergi Oncesi kar {izerinden cari vergi orani kullanilarak
hesaplanan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ozet konsolide kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi 6ncesi kar ~ 21.618.324 13.529.588
Vergi indirimleri (kullanilan reel olmayan finansman maliyeti) (310.748) (3.978.803)
Vergiye konu olmayan giderler 357.162 169.243
Zarar elde eden bagh ortakliklarin etkisi 4.384.541 12.477.437
Vergi matrah 26.049.279 22.197.465
Etkin vergi orani %20,00 %21,38
Vergi gideri (5.209.856) (4.745.818)
Reel olmayan finansman maliyeti lizerinden hesaplanan vergi (62.150) (812.680)
Gegmis y1l zararlarindan hesaplanan vergi varligi - 409.634
Kullanilan yatirim indirimi tizerinden hesaplanan stopaj - 1.175.021
Cari donem vergi gideri (5.272.006) (3.973.843)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlanan finansal tablolar1 arasindaki
farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. Gegici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %20°dir (31 Aralik 2008: %20).
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31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve
ertelenen vergi varliklary/(yiikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Gecici farklar varhklary/ (viikiimliiliikleri)
31 Mart 2009 31 Arahk 2008 31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (273.047.539)  (275.702.196) 54.609.508 55.140.439

Gegmis yil zararlar (34.840.962) (34.840.962) 6.968.192 6.968.192
Dava karsiliklar (3.572.345) (5.718.589) 714.469 1.143.718
Reel olmayan finansman maliyeti (932.243) (1.242.991) 186.449 248.598
Kidem tazminati yiikiimliligi (631.165) (702.916) 126.233 140.584
Hizmet imtiyaz anlagmalar1 alacaklart 273.030.392 251.566.296 (54.606.078) (50.313.259)
Ertelenmis finansman giderleri 5.822.772 6.043.124 (1.164.554) (1.208.625)
Diger (214.152) (147.031) 42.828 29.406
Ertelenen vergi varhklari - net 6.877.047 12.149.053

Grup, ertelenen vergi varliginin bir kismimin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin
kayitli degerini azaltmaktadir. S6z konusu cergevede, Grup’un sirasiyla 31 Aralik 2011 ve 2013
tarihine kadar gecerli olan 11.559.573 TL ve 266.197 TL tutarlarindaki indirilebilir mali zarar
iizerinden ertelenen vergi varligi hesaplanmamastir.

Ertelenen vergi varliklar ile yiikiimliiliiklerin detay1 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Ertelenen vergi varhklar::
- 12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklari 1.136.776 1.197.707
- 12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenen vergi varliklart 61.502.783 62.477.315
62.639.559 63.675.022
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
- 12 aydan kisa siirede kullanilacak ertelenen
vergi yikiimlilikleri (8.526.237) (6.135.062)
- 12 aydan uzun siirede kullanilacak ertelenen
vergi yikiimliilikleri (47.236.275) (45.390.907)
(55.762.512) (51.525.969)
Ertelenen vergi varhklari - net 6.877.047 12.149.053
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Ertelenen vergi varliklarinin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle 12.149.053 23.242.766
Cari donem ertelenen vergi gideri (5.272.006) (5.671.854)
31 Mart itibariyle 6.877.047 17.570.912

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ge¢mis yil zararlariin sona erme tarihleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

2010 4.578.087 4.578.087
2011 13.758.662 13.758.662
2012 10.661.030 10.661.030
2013 5.843.183 5.843.183
34.840.962 34.840.962

DIPNOT 15 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina kazang, net donem karinin ilgili donem icinde sirketin mevcut hisselerinin agirlikli ortalama
adedine boliinmesi ile tespit edilir. Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda
hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu
bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak
uygulamak suretiyle elde edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31Mart 2008

Hissedarlara ait net kar 16.537.915 9.285.622
Cikarilmisg adi hisselerin agirliklt

ortalama adedi 11.961.000.000 11.961.000.000

1.000 adet hisse basina kazang 1,38 0,78

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 16 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i)  Iliskili taraf bakiyeleri:

a) iliskili taraflardan alacaklar

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Aydmer Insaat (*) 51.850.637 4.282.549
Kayseri ve Civart Elektrik A.S. 1.635 1.635
Layne Bowler Pompa Sanayi A.S. (“Layne Bowler”) - 20.311
51.852.272 4.304.495

(*)  Aydmner Ingaat’in Grup’a 51.850.637 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2008:
4.282.549 TL). S6z konusu borca uygulanan faiz oran1 %15,75’dir (31 Aralik 2008: %25,73).

b)  Iliskili taraflara bor¢lar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Ostim Organize Sanayi Bolge Miidiirligii
(“Ostim Organize Sanayi”) 1.497.163 1.836.472
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. 1.407 1.721
Diger 241 91
1.498.811 1.838.284

ii) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Tligkili taraflara yapilan enerji satislari

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ostim Organize Sanayi (*) 4.426.892 3.142.545
Layne Bowler - 92
4.426.892 3.142.637

(*)  Ayen Ostim’in elektrik satiglarindan olusmaktadir.

b)  lliskili taraflara yapilan hizmet satislari

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Aybet Beton A.S. (*) 10.800 10.800

(*)  Aybet Beton A.S.’ye kiralanan i makinesi gelirlerinden olugsmaktadir.
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) fligkili taraflardan yapilan hammadde alimlar1

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Ostim Organize Sanayi (*) 8.161.960 7.396.533
Kayseri ve Civari Elektrik A.S. (¥%*) 3.407 -
8.165.367 7.396.533

(*)  Ayen Ostim’in dogalgaz alimlarindan olusmaktadir.

(**) Yamula Baraj1 ve HES’in dahili elektrik tiikketiminden kaynaklanmaktadir.

d)  [1liskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Aydmer Insaat (*) 58.484 43.543
58.484 43.543

(*)  Grup’un bagh ortakliklarma Aydmner Insaat’in vermis oldugu yemek hizmetlerinden ve Camlica HES
tesisinde kullanilan is makinesi kiralarindan olugsmaktadir.

iii) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine iliskin, iliskili taraflarla vapilan
islemler ile ilgili finansal gelir ve giderler:

Faiz geliri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Aydmer Insaat (*) 2.053.869 444.030

(*)  Grup’un ortaklarindan Aydmer Insaat ile gerceklesen kisa vadeli borg iliskileri neticesinde olusan faiz
geliridir.
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iv) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 ara hesap donemlerine iliskin, Grup’un iist diizey
yoneticilerine yapilan 6demeler:

Bu finansal tablolar agisindan, iist diizey yoneticiler yapilan 6demelere Grup ortaklari, iist diizey yonetim
kadrosu (Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilar1) ve yonetim kurulu {iyeleri dahil olmak iizere
toplamda 7 kisiye yapilan 6demeler dahil edilmistir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 225.076 161.019
Diger uzun vadeli faydalar 55.616 46.315
280.692 207.334

V) 31 Mart 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyle diger islemler:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

[ligkili taraflar lehine verilen kefaletler (Dipnot 8.2) 5.669.570 6.954.690

[ligkili taraflar lehine verilen kefaletler Aydiner Grubu sirketlerinin kullandig1 krediler i¢in verilmistir.

DiPNOT 17- YABANCI PARA POZiSYONU

Grup yabanci para iglemlerinden 6tiirii kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari
islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Grup bu riski yabanci para varlik
ve yikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
Yonetim, Grup’un déviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte ve dengelemektedir

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin tarihi tutarlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Varliklar 313.502.337 307.286.039
Yikiimliilikler (274.901.326) (269.019.913)
Net yabanc1 para pozisyonu 38.601.011 38.266.126
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31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci para varliklariin ve yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar agagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Arahk 2008

TL Karsihg: ABD Dolan Euro TL Karsihg: ABD Dolar1 Euro
Ticari Alacaklar 4.076.972 2.415.268 - 8.602.996 5.688.683 -
Kisa Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlasmalar1 Alacaklari 52.955.529 31.371.759 - 59.586.679 39.401.362 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 8.843 3.195 1.550 2.734 1.775 23
Diger Donen Varliklar 20.493.151 12.140.493 - 16.679.414 11.029.170 -
Donen Varliklar 77.534.495 45.930.715 1.550 84.871.823 56.120.990 23
Uzun Vadeli Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1 Alacaklar 230.358.609 136.468.370 - 213.619.651 141.254.811 -
Diger Duran Varliklar 5.609.233 3.323.006 - 8.794.407 5.815.253 -
Duran Varliklar 235.967.842 139.791.376 - 222.414.058 147.070.064 -
Toplam Varhklar 313.502.337 185.722.091 1.550 307.285.881 203.191.054 23
Ticari Borglar 3.410.800 77.424 1.473.676 666.673 90.214 247.684
Finansal Borglar 63.934.567 33.989.176 2.947.631 58.582.925 34.136.540 3.250.297
Kisa Vadeli Diger Finansal Yikimlilikler 7.321.721 4337512 - 7.291.762 4.821.637 -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 74.667.088 38.404.112 4.421.307 66.541.360 39.048.391 3.497.981
Finansal Borglar 168.747.502 50.118.688 37.805.354 172.629.342 60.180.632 38.125.081
Uzun Vadeli Diger Finansal Yiikiimliiliikler 31.486.736 18.653.280 - 29.849.211 19.737.625 -
Uzun Vadeli Yikumliiliikler 200.234.238 68.771.968 37.805.354 202.478.553 79.918.257 38.125.081
Toplam Yiikiimliiliikler 274.901.326 107.176.080 42.226.661 269.019.913 118.966.648 41.623.062
Riskten Korunma Amagli Toplam Varlik Tutar1 - - - - - -
Riskten Korunma Amach Toplam Yiikiimliiliik Tutar - - - - - -
Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu 38.601.011 78.546.011 (42.225.111) 38.265.968 84.224.406 (41.623.039)
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DIPNOT 17 - YABANCI PARA POZISYONU (Devam)

Grup, baslica Euro ve ABD Dolar cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2009 ve 2008
tarihleri itibariyle Grup’un sahip oldugu Euro ve ABD Dolari cinsinden déviz pozisyonunun TL’nin
yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit
oldugu varsayimi altinda donem net kar/zarar1 ile 6zkaynaklar {izerindeki etkisi asagida belirtilmistir

31 Mart 2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 13.258.566 (13.258.566) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki 13.258.566 (13.258.566) - -

Euro’nun TL Kkarsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olugan gelir/gider (9.398.465) 9.398.465 - -
Euro riskinden korunan kismu (-) -

Euro Net Etki (9.398.465) 9.398.465 - -
Toplam Net Etki 3.860.101 (3.860.101) - -
31 Mart 2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider 12.013.304 (12.013.304) - -
ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) -

ABD Dolar1 Net Etki 12.013.304 (12.013.304) - -

Euro’nun TL karsisinda %10

degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Euro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (1.778.878) 1.778.878 - -
Euro riskinden korunan kism (-) -

Euro Net Etki (1.778.878) 1.778.878 - -

Toplam Net Etki 10.234.426 (10.234.426) - -

NOT 18 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Grup’un Yonetim Kurulu 13 Nisan 2009 tarihinde yapilan toplantisinda 2008 yilina ait net
donem karmin 36.217.296 TL tutarindaki kisminin temettii olarak dagitilmasin1 6nermis olup;
s0z konusu teklif 29 Nisan 2009 tarihinde yapilan 2008 yil1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
onaylanmigtir. Temettii dagitim tarihi 29 Mayis 2009 olarak belirlenmistir.

b) Kayseri Elektrik, Is Bankasi’ndan kullanmis oldugu yatirim kredileriyle ilgili olarak
5 Mayis 2009 tarihinde, 1.183.312 ABD Dolarn tutarinda anapara ve faiz 6demesi yapmuistir.

¢)  Ayen Enerji, Tiirkiye Halkbank A.S.’den kullanmis oldugu operasyon kredisi ile ilgili olarak
3 Nisan 2009 tarihinde, 4.026.250 TL tutarinda anapara ve faiz 6demesi yapmistir.



